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Demonstração dos Fluxos de Caixa dos Exercícios findos 
em 31 de dezembro de 2025 e 2024 (Em Milhares de Reais)

Fluxo de caixa das atividades operacionais 2025 2024
Lucro líquido do exercício 10.800 13.398
Ajustes por:
Depreciação 12 16
Correção monetária de Ativo financeiro (37.649) (44.050)
Atualização financeira de financiamentos 8.397 –
Tributos Diferidos 12.746 22.056

(5.694) (8.580)
Variações nos ativos e passivos:
Contas a receber de clientes 3.764 (658)
Ativo financeiro 38.381 37.530
Impostos a recuperar 92 (279)
Outras contas a receber 521 (528)
Obrigações sociais e trabalhistas 41 239
Fornecedores (72.939) (23.358)
Obrigações tributárias (90) 292
Outras contas a pagar (28) (117)

(30.258) 13.121
Caixa líquido proveniente (utilizado nas) das 
atividades operacionais (35.952) 4.541

Fluxo de Caixa das Atividades de Financiamentos
Captação de mútuo – 3.260
Pagamento de mútuo (27.173) (7.820)
Captação de recursos com emissão de debêntures 
líquida de custos a apropriar 116.277 –

Pagamento de dividendos no exercício (31.662) (3.182)
Caixa líquido proveniente (utilizado nas) das 
atividades de financiamentos 57.442 (7.742)

Aumento (Redução) de caixa e equivalentes de caixa 21.490 (3.201)
Caixa e equivalentes de caixa
No início do exercício 1.238 4.439
No final do exercício 22.728 1.238
Aumento (Redução) de caixa e equivalentes de caixa 21.490 (3.201)

Balanço Patrimonial dos Exercícios findos em 31 de dezembro de 2025 e 2024 (Em Milhares de Reais)
Ativo 2025 2024
Circulante
Caixa e equivalentes de caixa 22.728 1.238
Contas a receber de clientes 634 4.398
Impostos a recuperar 740 832
Ativo financeiro 43.900 43.275
Outras contas a receber 10 529
Total do Ativo Circulante 68.012 50.272

Não Circulante
Realizável a Longo Prazo
Ativo financeiro 131.509 132.866
Partes relacionadas 27.173 –
Total do Realizável a Longo Prazo 158.682 132.866
Imobilizado 42 54
Total do Ativo Não Circulante 158.724 132.920

Total do Ativo 226.736 183.192

Passivo 2025 2024
Circulante
Financiamentos 20.873 –
Fornecedores 24.233 97.172
Obrigações sociais e trabalhistas 406 365
Obrigações tributárias 500 590
Outras contas a pagar 72 98
Total do Passivo Circulante 46.084 98.225
Passivo Não Circulante
Financiamentos 103.801 –
Tributos diferidos 35.641 22.895
Total do Passivo Não Circulante 139.442 22.895
Total do Passivo 185.526 121.120
Patrimônio Líquido
Capital social 40.000 40.000
Reservas de lucros 1.210 22.072
Total do patrimônio líquido 41.210 62.072
Total do Passivo e do Patrimônio Líquido 226.736 183.192

Demonstração do Resultado dos Exercícios findos 
em 31 de dezembro de 2025 e 2024 (Em Milhares de Reais)

2025 2024
Receita Operacional Líquida 41.941 45.888
Custos dos serviços prestados (17.113) (13.248)
Resultado Operacional Bruto 24.828 32.640
Receitas (despesas) Operacionais
Despesas administrativas (695) (86)
Despesas tributárias (34) 843
Outras receitas (despesas) operacionais 5.449 13
Resultado antes do Resultado Financeiro 29.548 33.410
Receitas financeiras 932 130
Despesas financeiras (8.467) (2)
Resultado antes dos Tributos sobre o Lucro 22.013 33.538
Imposto de renda e contribuição social – Diferido (11.213) (20.140)
Lucro Líquido do Exercício 10.800 13.398

Demonstração do Resultado Abrangente dos Exercícios findos 
em 31 de dezembro de 2025 e 2024 (Em Milhares de Reais)

2025 2024
Lucro Líquido do Exercício 10.800 13.398
Outros resultados abrangentes – –
Resultado Abrangente Total 10.800 13.398

Demonstração das Mutações do Patrimônio Líquido dos Exercícios 
findos em 31 de dezembro de 2025 e 2024 (Em Milhares de Reais)

Capital 
Social

Reser-
vas de  
Lucros 
– Legal

Reservas 
de Lucros – 
Reserva de 

Retenção de 
Lucros

Lucros 
Acumu-

lados Total
Saldo em 31 de 
dezembro de 2023 40.000 – – 11.856 51.856

Lucro líquido do exercício – – – 13.398 13.398
Destinação de reserva legal – 670 – (670) –
Distribuição de dividendos – – – (3.182) (3.182)
Constituição da reserva de 
retenção de lucros – – 21.402 (21.402) –

Saldo em 31 de 
dezembro de 2024 40.000 670 21.402 – 62.072

Lucro líquido do exercício – – – 10.800 10.800
Destinação de reserva legal – 540 – (540) –
Constituição de reserva de 
retenção de lucros – – 10.260 (10.260) –

Distribuição de dividendos – – (31.662) – (31.662)
Saldo em 31 de 
dezembro de 2025 40.000 1.210 – – 41.210
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