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( TTSCD Sociedade de Crédito Direto S.A.

CNPJ/MF n° 46.743.997/0001-70 — Av. Braz Leme, n° 1.000, 3° andar, Bloco B, Sao Paulo-SP

Relatério da Administracao

Senhores Acionistas, A TTSCD (“Companhia”) € uma instituicao financeira que tem por objeto
a realizacao de operacoes de empréstimo, de financiamento e de aquisicao de direitos
creditdrios, exclusivamente por meio de plataforma eletronica, com utilizacao de recursos
financeiros que tenham como origem capital préprio ou por intermédio da obtencao de recur-
s0s para concessao de créditos em operacoes de repasses e de empréstimos originarios
do Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social (BNDES). Além desse objeto,
a Companhia pode prestar os seguintes servicos: i) a andlise de crédito para terceiros;
ii) a cobranca de crédito de terceiros; iii) a atuacao como representante de seguros, na
distribuicao de seguro relacionado com as operacoes de empréstimo, de financiamento e

de aquisicao de direitos creditorios exclusivamente por meio de plataforma eletronica, nos
termos da regulamentacao do Conselho Nacional de Seguros Privados (CNSP); iv) a emissao
de moeda eletronica, nos termos da regulamentacao em vigor; v) a emissao de instrumento
de pagamento pos-pago, nos termos da regulamentacao em vigor; e vi) a prestacao de
servicos de credenciadora. A TTSCD é controlada pela TOTVS TECHFIN, que é uma Joint
Venture entre a TOTVS S.A. e o Itai Unibanco. Nossa estratégia de negdcio tem como
objetivo atender as expectativas dos clientes e parceiros, a partir de suas necessidades,
e aumentar sua satisfacao por meio de uma experiéncia de exceléncia em todas as suas
interaces com a Companhia, expandindo as operacoes para além do financiamento de

atraso, oferecendo operacoes de crédito que auxiliem nossos clientes na potencializacao
de seus negocios. A Companhia registrou em 31 de dezembro de 2025 prejuizo de RS 456
no semestre e prejuizo de RS 2.810 no exercicio, patrimonio liquido de RS 15.173 e ativos
totais de RS 40.574. Para fins de pagamento de dividendos, a TTSCD, prevé em seu estatuto
o percentual minimo obrigatério de destinacao de 25%, conforme previsto no artigo 202
da Lei de Sociedades por Acdes. Agradecemos o apoio e confianca dos nossos clientes e
parceiros comerciais e o trabalho dedicado dos nossos colaboradores.
Séo Paulo, 27 de marco de 2026.
A Administracao

Balanco Patrimonial em 31 de dezembro de 2025 (Valores expressos em milhares de reais)

Ativo Nota 31/12/2025
Disponibilidades 4 14.327
Aplicacdes Financeiras 5 16.150
Instrumentos Financeiros 6 138
Operagoes de Crédito 138
Provisao para Perdas Esperadas Associadas ao Risco de Crédito 6 (5)
Outros Créditos 7 8.812
Total do Ativo Circulante 39.422
Instrumentos Financeiros 6 130
Operacoes de Crédito 130
Ativo Fiscal Diferido 14 1.007
Intangivel 8 15
Total do Ativo nao Circulante 1.152
Total do Ativo 40.574

Demonstracao de Resultados - Periodos findos em 31 de dezembro de 2025
(Valores expressos em milhares de reais)

Passivo Nota 31/12/2025
Provisao para Perdas Esperadas de Créditos a liberar 6 1
Obrigacoes Fiscais Correntes 9 416
Provisao para Pagamentos a Efetuar 10 10.525
Valores a Pagar a Sociedades Ligadas 12 12.077
Total do Passivo Circulante 23.019
Proviséo para Pagamentos a Efetuar 1.051
Outros Passivos 12 1.331
Total do Passivo Nao Circulante 2.382
Capital Social 13 18.000

(2.827)
15.173
40.574

(-) Prejuizo Acumulado
Total Patriménio Liquido
Total do Passivo e Patriménio Liquido

As notas explicativas sao parte integrantes das demonstracoes financeiras.

Notas Explicativas as D acoes Fi iras

(em milhares de reais exceto quando indicado)

Demonstracao das Mutacdes do Patriménio Liquido em 31 de dezembro de 2025
(Valores expressos em milhares de reais)

Nota 2° semestre 31/12/2025
5.315 8.0

1. Contexto Operacional — A TTSCD Sociedade de Crédito Direto S.A. (“Companhia” ou
“TTSCD") é uma sociedade por acdes controlada pela TOTVS Techfin S.A., constituida em
30 de novembro de 2020. A Companhia recebeu autorizacao do Banco Central do Brasil em
3 de maio de 2022 para o exercicio de atividades reguladas e iniciou suas operacoes em
3 de maio de 2023, passando a atuar como emissora de moeda eletronica, na modalidade
cartao de crédito pos-pago private label, com foco na democratizacao do acesso a servicos
financeiros para pequenas e médias empresas. A Companhia tem por objeto social principal
atuar na realizacao de operacoes de empréstimo, de financiamento e de aquisicao de
direitos creditérios, exclusivamente por meio de plataforma eletrénica, com utilizacao de
recursos financeiros proprios ou provenientes de repasses e financiamentos originarios do
Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e Social (BNDES). Adicionalmente, exerce
atividades correlatas, tais como: i) andlise de crédito para terceiros; ii) cobranca de crédito de
terceiros; iii) atuacao como representante de seguros na distribuicao de seguros relacionados
as operacoes de crédito, nos termos do CNSP; iv) emissao de moeda eletronica, conforme
regulamentacao vigente; v) emissao de instrumento de pagamento pds-pago; e vi) prestacao
de servicos de credenciadora. Atualmente, a TTSCD atua como agente de financiamento da
Supplier Administradora de Cartoes de Crédito S.A. (“Supplier Administradora”, pertencente
a0 mesmo grupo econdmico), além de emitir operacdes de crédito com juros para clientes
Supplier, por meio de produtos como Pay Longo, Mais Prazo e Capital de Giro. O endereco
da sede da Companhia é Avenida Braz Leme, n° 1.000, 3° andar, Bloco B, Sao Paulo-SP.

2. Apresentacao e Elaboracao das Demonstracoes Financeiras - As demonstracoes
financeiras foram preparadas no pressuposto da continuidade normal dos negécios da Com-
panhia e elaboradas a partir das diretrizes contabeis emanadas da Lei das Sociedades por
Acoes, com observancia as normas e instrucoes do Conselho Monetario Nacional (“CMN"),
do Banco Central (“BACEN”) e do Comité de Pronunciamentos Contabeis (“CPC”), quando
aplicavel. A apresentacao dessas demonstracoes financeiras esta em conformidade com
o Plano Contabil das Instituicoes do Sistema Financeiro Nacional (“COSIF"), bem como o
disposto na Resolucao n° 4.818 do CMN de 29 de maio de 2020 e alteracdes posteriores
dispostas na Resolucao n° 2 do BACEN de 12 de agosto de 2020 que trata dos critérios
para elaboracao e divulgacao das Demonstracoes Financeiras. A elaboracao das demons-
tracoes financeiras, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as
instituicoes autorizadas a funcionar pelo BACEN, requer que a Administracao use julgamento
na determinacao e registro de estimativas contabeis. Os ativos e passivos sujeitos a essas
estimativas e premissas referem-se, basicamente, ao valor justo de instrumentos financei-
ros. A liquidacao das transacdes envolvendo essas estimativas podera resultar em valores
diferentes dos estimados, devido a imprecisoes inerentes ao processo de sua determinacao.
As demonstracdes financeiras foram preparadas em reais (RS), sendo a moeda funcional

Capital Prejuizos

Nota _Social acumulados _ Total
Saldos em 01 de julho de 2025 18.000 (2.371) 15.629
Prejuizo do Semestre 14b - (456)  (456)
Saldos em 31 de dezembro de 2025 18.000 (2.827) 15.173
Saldos em 01 de janeiro de 2025 18.000 (17) 17.983
Prejuizo do Exercicio - (2.810) (2.810)
Saldos em 31 de dezembro de 2025 18.000 (2.827) 15.173

As notas explicativas sao parte integrantes das demonstracées financeiras.

Receitas de Intermediacao Financeira 10
Operacdes de Crédito 6f 3.893 5.165
Resultado Liquido com Cessdes de Crédito 6f 310 824
Resultado de Aplicacoes Financeiras 5 1.112 2.021
Resultado Bruto da Intermediacao Financeira 5.315 8.010
Receita de Prestacao de Servicos 15 1.020 1.020
Despesas de Pessoal 15 (2.837) (6.757)
Despesas Tributarias 15 (758) (1.248)
Despesa com Processamento de Dados 15 (171) (277)
Despesa de Servicos Técnicos Especializados 15 (192) (370)
Outras Despesas Administrativas 15 (152) (327)
Provisao para Perdas Esperadas Associadas ao
Risco de Crédito 6 (4) (6)
Despesas com Amortizacao 8 (3) (6)
Outras Receitas/(Despesas) Operacionais 15 (2.909) (3.692)
/(D ) Oper (6.006) (11.663)
Resultado Operacwnal (691) (3.653)
Resultado antes das Receltas/(Despesas)
as Li (691) (3.653)
Imposto de Renda e Contnbuncao Social Diferidos 14 235 843
Imposto de Renda e Contribuicao Social Correntes 14 - -
(Prejuizo) do Periodo (456) (2.810)
Média Ponderada do Nimero de Acdes 17.839.260 17.839.260
(Prejuizo) por Acao R (0,02556)  (0,15751)

As notas explicativas sao parte integrantes das demonstracoes financeiras.

da Companhia e a moeda de apresentacao. A emissao destas demonstracoes financeiras
foi autorizada pela administracao em 27 de marco de 2026

3. Resumo das Principais Praticas Contabeis - Os principais critérios adotados para a
elaboracao das demonstracdes financeiras sao os seguintes: a. Apuracao dos resultados:
O resultado é registrado pelo regime de competéncia. Os juros contratuais incidentes sobre
as operacoes de crédito sao apropriados ao resultado pelo critério pro rata dia com base
na taxa efetiva da operacdo. Em relacao ao resultado de cesséo de titulos de crédito, o
reconhecimento ocorre no ato da cessao e é determinado pela taxa de desconto pactuada

Demonstracdo do Resultado Abrangente em 31 de dezembro de 2025
(Valores expressos em milhares de reais)

2° semestre  31/12/2025
Prejuizo do periodo (456) (2.810)
Outros Resultados Abrangentes - -
Resultado Abrangente do Exercicio (456) (2.810)

As notas explicativas sao parte integrantes das demonstracdes financeiras

entre as partes. b. Caixa e equivalentes de caixa: Compreendem os saldos de caixa,
bancos e de aplicacdes financeiras que sao resgataveis em prazo inferior a 90 dias da data
das respectivas operacoes, utilizados na gestao de obrigacoes. Estes ativos estao sujeitos
a um risco insignificante de alteracao no seu valor e corresponde ao montante disponivel
para uso da TTSCD. c. Operacoes de crédito e provisdo para perdas esperadas
associadas ao risco de crédito: As operacoes sao registradas e mensuradas ao custo
amortizado com base na taxa de juros efetiva do contrato, conforme definido na Resolucao
CMN n°4.966/2021. Para fins de determinacao dos niveis de provisao para perdas esperadas
associadas ao risco de crédito, e, considerando a natureza dos produtos comercializados
pela TTSCD, os produtos sao categorizados da seguinte forma:  C2 (Carteira 2): créditos
com cobertura de seguro de crédito emitido por entidade que nao seja parte relacionada da
instituicao; e C4 (Carteira 4): créditos para capital de giro, adiantamentos sobre contratos
de cambio, adiantamentos sobre cambiais entregues, debéntures e demais titulos emitidos
por empresas privadas, sem garantias ou colaterais; ® C5 (Carteira 5): operacdes de crédito
pessoal, com ou sem consignacao, crédito direto ao consumidor, crédito rural nao abrangido
pelas hipoteses previstas no inciso IV do caput (Resolucao CMN n°® 4.966). As provisoes para
perdas esperadas associadas ao risco de crédito sao calculadas com base na metodologia
simplificada prevista na Resolucao CMN n° 4.966/2021, aplicavel as instituicoes enquadradas
nos Segmentos S4 e S5 do Sistema Financeiro Nacional. A TTSCD é enquadrada no Segmento
S5. Com a adocao da Resolucao CMN n° 4.966/21, observam-se os seguintes impactos:

Demonstracao dos Fluxos de Caixa (Método Indireto)
em 31 de dezembro de 2025 (Valores expressos em reais mil)

Nota 2° semestre 31/12/2025

Prejuizo do Periodo (456) (2.810)
Atividades Operacionais
Ajustes ao Prejuizo (960) (2.203)
Amortizacao 3 6
Provisao para Perdas Esperadas Associadas ao

Risco de Crédito 6 4 6
Juros Provisionados 5 (1.112) (2.021)
Imposto de Renda e Contribuicio Social Diferidos 14 (235) (843)
Provisao de Outras Obrigacoes 380 649
Variacoes em Ativos e Passivos (4.084) (12.745)
(Aumento)/Reducao em Aplicacdes Financeiras 12 (14.129)
(Aumento) em Operacoes de Crédito (270) (270)
(Aumento)/Reducao em Outros Créditos 482 (2.378)
Aumento/(Reducao) em Outros Passivos (4.502) 4.088
Aumento/(Reducao) em Obrigacdes Fiscais Correntes 194 (56)
Caixa Liquido Gerado em Atividades Operacionais (5.500) (17.758)
Fluxo de Caixa proveniente das Ativid. Operacionais (5.500) (17.758)
Reducao Liquida do Caixa e Equivalentes de Caixa (5.500) (17.758)
Caixa e Equivalentes de Caixa no Inicio do Periodo 19.827 32.085
Caixa e Equivalentes de Caixa no Fim do Periodo 4 14.327 14.327
Reducao do Caixa e Equivalentes de Caixa (5.500) (17.758)

As notas explicativas sao parte integrantes das demonstracoes financeiras.

[ Anterior a Resolucao CMN N° 4.966/21 [Saldo em 31/12/2024] Reclassifi [Remensuracées|Saldo em 01/01/2025]  Adocao a Resolucao N° 4.966/21 |
| Disponibilidades | 14.141] 14.141] -] 14.141] Aplicacdes Financeiras — Custo Amortizado |
d. Imposto de renda e contribuicdo social: A provisao para Imposto de Renda é 31/12/2025
constituida considerando a aliquota de 15% acrescida de adicional de 10% sobre os lucros 91 3 180 dias 26
tributaveis excedentes a RS 240 mil no ano. A Contribuicéo Social sobre o Lucro é apurada 181 a 360 dias 72
considerando a aliquota de 9%. O Imposto de Renda e a Contribuicao Social Diferidos sao  Acima de 360 dias 130
reconhecidos pela relacao das diferencas temporarias entre os valores contabeis de ativos  Total 268
e passivos e seus valores correspondentes usados para fins de tributacao. Os impostos ¢, Abertura da Provisdo para Perdas Esperadas Associadas ao Risco de Crédito

sao mensurados pelas aliquotas que se espera serem aplicadas as diferencas temporarias 31/12/2025
quando elas se revertem, baseando-se nas leis que foram decretadas até a data da apre- pyovisao Adicional — C5 ®)

sentacao das demonstracdes financeiras. O beneficio fiscal de prejuizo fiscal a compensar
¢é reconhecido somente quando for provavel que lucros tributéveis futuros serao gerados
em valores suficientes para permitir sua realizacdo. As despesas com imposto de renda
e contribuicao social sao reconhecidas na Demonstracao do Resultado, exceto quando
relacionadas a avaliac@o de instrumentos financeiros a valor justo, quando sao reconhecidas
em outros resultados abrangentes. e. Intangivel: Corresponde aos direitos adquiridos que
tenham por objeto bens incorpdreos destinados & manutencao da Companhia ou exercidos
com esta finalidade. E composto por: e Software: registrado pelo custo deduzido da
amortizacao pelo método linear durante a vida Util estimada (20% ao ano), a partir da data
da sua disponibilidade para uso e ajustados por reducao ao valor recuperavel (impairment),
quando aplicavel. f. Estimativas contabeis: As estimativas e premissas que apresentam
um risco significativo e que necessitam de um maior nivel de julgamento e complexidade
para as demonstracdes financeiras da Companhia sao: - Provisao para perdas esperadas
associadas ao risco de crédito — é calculada com base na metodologia simplificada prevista
na Resolucao CMN n° 4.966,/2021. A metodologia observa os critérios estabelecidos nos
Anexos | e Il da referida norma: Anexo I: utilizado para operacdes inadimplidas, ou seja, com
atraso superior a 90 dias. Define os percentuais minimos de provisao com base no tempo de
atraso e na classificacao da carteira de crédito. Representa o conceito de perda incorrida,
baseada em evidéncias objetivas de deterioracao do ativo. Anexo II: aplicado a operacoes
adimplentes, com atraso inferior a 90 dias. Estabelece os percentuais minimos de provisao
adicional, considerando o risco de crédito mesmo na auséncia de inadimpléncia. Representa
o conceito de perda adicional, voltada a estimativa de perdas futuras. - Impostos diferidos
- 0 ativo fiscal diferido é reconhecido para todas as diferencas temporarias dedutiveis e os
prejuizos fiscais nao utilizados na extensao em que seja provavel que haja lucro tributavel
disponivel para permitir a utilizacao dos referidos prejuizos. Julgamento significativo da
Administracao é requerido para determinar o valor do ativo fiscal diferido que pode ser
reconhecido, com base no prazo provavel e nivel de lucros tributaveis futuros, juntamente
com estratégias de planejamento fiscal futuras. Maiores informacdes sobre estimativas e
premissas aplicadas nos itens comentados acima estao apresentadas nas respectivas notas
explicativas. g. Novas Politicas Contabeis Adotadas: As seguintes normas e regulamentos
entraram em vigor a partir de 01 de janeiro de 2025: ¢ A Resolucdo CMN n°® 4.966,/2021
estabelece os conceitos e critérios contabeis aplicaveis a instrumentos financeiros, bem
como para a designacao e o reconhecimento das relacoes de protecao (contabilidade de
hedge), harmonizando os critérios contabeis do COSIF para os requerimentos da norma
internacional IFRS 9 a partir de 1° de janeiro de 2025. Dentre as principais mudancas esta
a classificacdo de instrumentos financeiros, alteracao de prazo de reconhecimento de
juros em caso de atraso, célculo da taxa efetiva contratual, baixa a prejuizo, célculo e
reconhecimento da provisao e classificacao das operacoes de crédito. Com a adocéo da
resoluc@o, a TTSCD optou pela dispensa da apresentacdo nas demonstracdes financeiras
dos valores comparativos relativos aos periodos anteriores, conforme previsto no artigo
79. ¢ A Lein® 15.078/2024 alterou a Lei n° 14.467, de 16 de novembro de 2022, que dispoe
sobre o tratamento tributério aplicavel as perdas incorridas no recebimento de créditos
decorrentes das atividades de instituicoes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do
Brasil: ® A Resolucao n° 390/2024 altera a Resolucdo BCB n° 92, de 6 de maio de 2021, que
dispde sobre a utilizacdo do Padrao Contabil das Instituicoes Reguladas pelo Banco Central
do Brasil — Cosif. A principal alteracéo é a quantidade de niveis de agregacao na conta.
A Companhia efetuou todas as adaptacoes necessarias em seus processos e adotou as
normas de acordo com sua vigéncia, em 1° de janeiro de 2025.

4. Disponibilidades 31/12/2025
Depositos bancarios 14.327
Total 14.327

5. Aplicacdes Financeiras — Em 31 de dezembro de 2025, a TTSCD possui RS 16.150
aplicados em Letras Financeiras do Tesouro, cujo ativo flnancelro é classificado ao custo
amortizado. O resultado do periodo proveniente desta aplicacdo é RS 1.112 no semestre
e RS 2.021 no exercicio.

6. Operacoes de Crédito e Provisao para Perdas Esperadas - Em 31 de dezembro
2025, a TTSCD possui um contrato registrado na carteira cuja cessao ocorreu no dia Gtil

subsequente, devido a cessdo didria dos contratos. Este processo visa a geracdo de Impostos Retidos de Fornecedores 3 de Renda e Contribui¢éo Social ,

novas operacdes dentro dos limites estabelecidos para as sociedades de crédito direto, Impostos sobre Servicos Prestados 10 N . . 2 semestre 31/12/2025
sem alavancagem. Saldo final 416 Prejuizo antes da tributacdo ) 89y (3.653)
a. Abertura por carteira - operacées de crédito 31/12/2025 10. Provisido para pagamentos a efetuar 31/12/2025 Imposto de renda e contribuicéo social & taxa combinada de 34% 235 1.242
Operacdes de Crédito (Carteira 5 — C5) 268 Folha de Pagamento 1.731 Alustes para demonstracao de taxa efetiva

Total 268 Lojistas a Pagar 9.801 Remuneracéo variavel D|reto_r|a_ _ . . - (399)
Circulante 138 Fornecedores 44 Imposto de renda e contribuicao social no periodo 235 843
Nao circulante 130 Total 11.576 Imposto de renda e contribuicao social diferidos 235 843
b. Abertura por faixa de vencimento - operacdes de crédito 31/12/2025 Circulante 10.525 Taxa efetiva o 338%  23%
A vencer Nzo Circulante 1.051 b. Conciliacio da despesa de Imposto de Renda e Contribuicao Social leerldo_s; Os
01 a 30 dias 14 1 Refere-se ao valor a ser repassado aos parceiros, correspondente s transacGes realiza- valores de imposto de renda e contribuicao social diferidos séo provenientes de prejuizos
31 a 60 dias 13 das por seus clientes e implantadas pela TTSCD. Os repasses sdo feitos aos parceiros acumulados e de diferencas temporérias ocasionadas principalmente por provisoes tempo-
|61 a 90 dias 13 de acordo com o contrato de parceria, sendo 3 modelos: D+N, prazo médio e data de continua ...

Total
Na data-base, a Companhia possui RS 83 referentes a créditos a liberar, os quais representam
compromissos assumidos que ainda nao foram efetivamente desembolsados, mas que
configuram uma obrigacao futura de crédito. Esses valores estéo registrados em contas
de compensacao. Sobre esses créditos, com base na Resolucado CMN 4.966/2021, foi
constituida provisao para perdas esperadas no montante de RS 1. d. Movimentaco da
Provisao para Perdas Esperadas com Creéditos a Liberar

31/12/2025

Saldo inicial do periodo
Constituicao
Reversao
Saldo em 30 de junho
Constituicao
Reversao
Saldo em 31 de dezembro
AProvisao para Perdas Esperadas é calculada considerando os critérios estabelecidos pela
Resolucado CMN 4.966/2021. e. Movimentacao da Provisao para Perdas Esperadas
Associadas ao Risco de Crédito

31/12/2025

7
(5)
2
1
(2)
1
Saldo inicial do periodo

Saldo em 30 de junho -
19

Constituicao

Reversao (14)
Saldo em 31 de dezembro 5
f. Resultado com operacédes de crédito 2° semestre 31/12/2025
Rendas de empréstimos 3.893 5.165
Resultado Liquido com Cessdes de Crédito! 310 824
Total 4.203 5.989

1 As cessdes de crédito sdo realizadas junto ao Cartdo de Compra Supplier Fundo de
Investimento em Direitos Creditorios (FIDC Supplier) e ao Certificado de Recebiveis Supplier
(CR Supplier). Para as operacdes com o fundo as condicoes de negociacao obedecem a
taxa minima de cessao prevista no regulamento do fundo, sendo a taxa revisada a cada
45 dias, conforme reunides do COPOM e alteracoes na taxa SELIC. No caso de operacdes
cedidas ao CR, o titulo é cedido a valor presente.

Nao houve operacdes renegociadas ou recuperacao de créditos baixados para prejuizo

em 31 de dezembro de 2025

7. Outros Créditos 31/12/2025

Créditos diversos ! 8.472

Impostos a compensar 43
Rendas a receber 207
Adiantamentos diversos 90
Total 8.812

1 Referem-se aos valores recebidos pela Supplier Administradora pelos contratos financiados
pela TTSCD. Os valores sao repassados em até dois dias Uteis.

8. Intangivel Software

31/12/2025
Saldo Inicial 21
Amortizacao! 3)
Saldo em 30 de junho 18
Amortizacao (3)
Saldo em 31 de dezembro 15

1 Refere-se a custo de implementacéo de sistema de Risco Operacional e Controles Internos.
9. Obrigacoes Fiscais Correntes 31/12/2025
Impostos sobre Folha de Pagamento 58
Imposto sobre Operacdes Financeiras — IOF 217
Contribuicdes Sociais sobre Receitas — Pis e Cofins 128

vencimento. Do valor total, RS 8.750 serdo repassados em até 360 dias, e RS 1.051
apos esse periodo.
11. Contingéncias - Em 31 de dezembro de 2025, nao ha acdes judiciais de natureza civel,
fiscal ou trabalhista ativas ou passivas em que a TTSCD figure como parte.
12. Valores a Pagar a Sociedades Ligadas e Outros Passivos

a) Valores a Pagar a Sociedades Ligadas 31/12/2025
5.602

Repasse Cobranca — FIDC Supplier! .60

Repasse Cobranca — CR Supplier? 2.955
Repasse Agente de Financiamento — Supplier Administradora® 3.520
Total 12.077
b) Outros passivos 31/12/2025
Plano de remuneracéo baseado em acdes* 1.331
Total 1.331
Néo Circulante 1.331

1 Referem-se aos pagamentos recebidos de clientes oriundos de operacoes que ja foram
cedidas ao FIDC Supplier, os quais sao repassados no prazo maximo de um dia til.

2 Referem-se aos pagamentos recebidos de clientes oriundos de operacdes que ja foram
ced|das ao CR Supplier, os quais sao repassados no prazo maximo de um dia Util.

3 Referem-se aos valores a pagar a Supplier Administradora decorrente do processo de
financiamento de atraso.

4 Referem-se a provisdo dos valores dos planos de remuneracéo de longo prazo dos cola-
boradores. A realizacao pode acontecer em valores financeiros ou em acoes, conforme
estabelecido em contrato entre a empresa e os colaboradores. Os valores serao realizados
apenas no prazo de finalizacao da outorga.

* Plano de remuneracao baseado em acoes: A TTSCD, bem como as demais empresas

que compdem o Grupo TOTVS, mensuram o custo de transacoes liquidadas com acoes

a seus empregados baseada no valor justo dos instrumentos patrimoniais na data da sua

outorga. O Plano de Incentivo baseado em Acoes estabelece regras para que determinados

participantes e administradores possam adquirir acoes de sua emissao por meio da outorga
de acoes, para gerar alinhamento a médio e longo prazos dos interesses dos beneficiarios
com os interesses dos acionistas e ampliar o senso de propriedade e o comprometimento
dos executivos por meio do conceito de investimento e risco. Os principais eventos
relacionados aos planos vigentes, as varidveis utilizadas nos célculos e os resultados sao:
Premissa de valor justo

_Quantidade Expectativa de:
de acoes restritas Valor justo Prazo de
Planos totais por plano das acoes Dividendos maturidade

05/05/2023 Destaques 9.910 26,84 1,10% 3 anos

13. Patriménio Liquido - a. Capital social: O Capital Social da Companhia é representado

por 17.839.260 de acdes ordinarias, em sua totalidade nominativas e sem valor nominal, no

valor total de RS 18.000 totalmente subscrito e integralizado. b. Resultado por agéo: 0

célculo do resultado por acao basico foi baseado no prejuizo/lucro atribuivel aos titulares

de acoes ordinarias, e na quantidade média de acdes ordinarias em circulacdo, calculado
€Omo a seguir:

Média ponderada do nimero de acdes ordinarias 31/12/2025
Acoes ordinarias em 1° de janeiro 17.839.260
Acdes ordinarias na data-base 17.839.260
Média do nimero de acdes ordinarias 17.839.260
Prejuizo do exercicio (2.810)
Prejuizo por acao (em reais) (0,15751)

c. Reserva de lucros: E constituida obrigatoriamente a base de 5% do lucro liquido do
exercicio, até atingir 20% do capital social realizado, ou 30% do capital social, acrescido das
reservas de capital. Apds esse limite a apropriacao nao mais se faz obrigatoria. A reserva
legal somente podera ser utilizada para aumento de capital ou para compensar prejuizos.
0 saldo remanescente de lucros acumulados ao final de cada exercicio, apos a constituicao
de todas as reservas obrigatorias e da distribuicao do dividendo minimo obrigatorio, devera
ser integralmente destinado a reserva estatutaria. Nao existe reserva legal constituida na
TTSCD, visto que a Companhia apresentou prejuizo na data-base. d. Dividendos a pagar:
Conforme previsto no Estatuto Social, estao assegurados aos acionistas dividendos minimos
de 25% do lucro liquido de cada exercicio, ajustados de acordo com a legislacao. Devido
a apuracao de prejuizo pela Companhia, nao foram destinados dividendos no periodo.

14. Imposto de renda e contribuicao social - a. Conciliacdo da despesa de Imposto

A publicacdo acima foi realizada e certificada no dia 31/03/2
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rariamente indedutiveis. O imposto de renda e a contribuicao social diferidos sao registrados
para refletir os efeitos fiscais futuros atribuiveis as diferencas temporarias entre base fiscal
de ativos e passivos e o respectivo valor contabil. Os valores apresentados sao revisados
mensalmente. A Companhia adota procedimentos de reconhecer créditos tributarios de
Imposto de Renda (IR) e Contribuicao Social (CS) sobre as diferencas temporarias, prejuizo
fiscal e base negativa da contribuicao social. E utilizada a aliquota combinada de 34% para
constituicao de créditos tributarios. Em 31 de dezembro nao existem créditos tributarios

L Inclui consultoria financeira, honorarios advocaticios etc. 2 O valor é composto por
desconto de rendas e, quando ocorre, pela despesa na baixa de operacoes seguradas,
visto que o valor recebido de sinistro das seguradoras cobre até 90% do valor da carteira
segurada. Os 10% remanescentes sao baixados, pois o direito de cobranca da operacao
¢ transferido a seguradora.

16. Transacdes com partes relacionadas - As transacdes com partes relacionadas

(diretas e indiretas) sao efetuadas de acordo com a Resolucao n°® 4.818/20 do CMN. As

nao reconhecidos. 31/12/2025 principais transacoes estao assim representadas:
Natureza e origem dos créditos tributarios a) Transacoes Intercompany 31/12/2025
Provisao para incentivo a longo prazo 353 Ativo (Passivo) Coligadas Controladores
Provisao de bonus 574  Disponibilidades! - 14.324
Prejuizo fiscal 72 Contas a Receber - Intermediacao? 190 15
Outras 8 Repasse Agente de Financiamento — Supplier3 (3.520) -
Total 1.007 Repasse Cobranca - FIDC Suppller (5.602) -
Segue abaixo a composicdo dos créditos tributarios, considerando as projecdes de realizacio Repasse Cobranca — CR Supplier 4 (2. 955) -
dos ativos fiscais diferidos, conforme estimativas de recuperacao futura. Proviséo de Incentlvo a Longo Prazo® (659)
31/12/2025 Receit:
Imposto de renda e contribuicao social Receita de Intermedlacao2 952 64
2026 219 Resultado Liquido com Cessdes de Crédito® 310 -
2027 202 Outras Receitas/(Despesas) Intercompany’ (1.041) (365)
2028 188 2° semestre
2029 219 Coligadas Controladores
2030 179 Receita (Despesa)
Total 1.007 Receita de Intermediacéo? 952 64
Valor presente 857 Resultado Liquido com Cessdes de Crédito® 824 -
0 valor presente dos créditos tributarios totaliza RS 857. Esse montante foi apurado mediante ~ Outras Receitas/(Despesas) Intercompany’ (481) (322)

o desconto dos fluxos futuros utilizando a taxa DI observada nos tltimos trés anos, resultando
em uma taxa média de 14,9% aplicada no calculo.

c. Realizacao dos créditos tributarios 31/12/2025
Saldo em 01 de janeiro 164
Constituicao 1.007
Provisao para incentivo a longo prazo 353
Provisao de bonus 574
Prejuizo fiscal 72
Demais provisoes administrativas 8
Realizacao (164)
Provisao para incentivo de longo prazo (152)
Demais provisdes administrativas (12)
Total 1.007

Na data-base das demonstracdes financeiras, a Companhia nao possui créditos tributarios
nao constituidos.
15. Resultado Operacional

1 Refere-se ao valor em conta corrente que a TTSCD possui no Itati Unibanco.

2 0 montante apresentado em ‘Coligadas’ corresponde a remuneracao devida pela Supplier
Administradora a TTSCD pelos servicos prestados na condicao de agente de financiamento
no processo de financiamento de atraso. Por sua vez, o valor classificado em ‘Controladas’
refere-se a comissao cobrado pela TTSCD em decorréncia da emissao do produto de
capital de giro (Techfin paga TTSCD).

Referem-se aos valores a pagar para a Supplier Administradora de Cartoes S.A. referente
o0s contratos financiados pela TTSCD. Os valores sao repassados em até dois dias Uteis.
Referem-se aos pagamentos recebidos pelos clientes oriundos de operacdes que ja
foram cedidas aos adquirentes mencionados, os quais sao repassados no prazo maximo
de um dia util.

Referem-se a provisao dos valores dos planos de remuneracao de longo prazo dos
colaboradores com base no valor das acdes da TOTVS S.A.

Refere-se ao resultado das cessoes de crédito realizadas junto ao Cartao de Compra
Supplier Fundo de Investimento em Direitos Creditorios (FIDC Supplier). As condicoes de
negociacao obedecem a taxa minima de cessao prevista no regulamento do fundo, sendo

w

=~

o

o

17. Gerenciamento de Riscos — A TTSCD considera o gerenciamento de riscos fundamental
para o processo de tomada de decisdo, proporcionando maior confiabilidade e otimizacao
da relacao risco versus retorno. O gerenciamento de riscos é efetuado de forma estrutu-
rada e continua, abrangendo a avaliacao e o controle dos riscos de crédito, de mercado,
de liquidez e operacional incorridos na TTSCD. As diretrizes e regras do gerenciamento
de riscos encontram-se formalizadas e divulgadas em politicas e procedimentos internos.
a. Gestao de Capital: A TTSCD possui uma estrutura de gerenciamento de capital cujo
objetivo é monitorar o capital mantido por ela de modo a assegurar que o Patriménio Liquido
esteja devidamente enquadrado nos critérios estabelecidos pelas Resolucoes CMN 5.050
e 5.159, que preveem o limite minimo de capital social integralizado e de patriménio liquido
de R$1.000. De acordo com os normativos, é vedado as sociedades de crédito direto a
captacao de recursos do publico e, a fim de garantir que a Companhia opera dentro dos
limites estabelecidos e sem alavancagem, monitoramos continuamente o capital em face
da carteira de crédito. b. Gestao de Risco Operacional: A TTSCD define risco opera-
cional como a possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes de falha, deficiéncia ou
inadequacao de processos internos, pessoas e sistemas, ou de eventos externos. Para a
gestao do risco operacional, a Companhia estabeleceu a estrutura de gerenciamento de risco
operacional que deve identificar, avaliar, monitorar, controlar e mitigar os riscos associados
ao negdcio, bem como identificar e monitorar o risco operacional decorrente de servicos
terceirizados relevantes para o funcionamento regular da empresa. c. Gestao de Risco
de Creédito: O risco de crédito corresponde ao potencial de perdas decorrentes do nao
cumprimento, pela contraparte, de suas obrigacdes financeiras perante a Companhia. No
contexto operacional da TTSCD, esse risco esta associado, principalmente, a possibilidade
de inadimpléncia dos clientes. A Companhia realiza cessoes diarias de direitos creditorios ao
FIDC e ao CR. Nessas operacoes, os adquirentes passam a deter os direitos sobre os fluxos
de caixa dos contratos cedidos. O tratamento contébil dessas cessoes é avaliado conforme
os critérios aplicaveis de transferéncia e baixa de ativos financeiros, em conformidade com
a Resolucao CMN n°® 4.966,/2021. Embora os fluxos de caixa dos contratos cedidos sejam
transferidos ao FIDC e/ou ao CR, a exposicao econdmica ao risco de crédito é, em grande
medida, retida no nivel da controladora da Companhia, que detém cotas subordinadas.
Essas cotas integram a estrutura subordinada do Fundo. A recompra de créditos cedidos
pela Companhia ocorre exclusivamente em situacoes de cancelamento do contrato (por
exemplo, desisténcia do cliente ou divergéncias comerciais entre cliente e parceiro). Dessa
forma, a recompra nao esta vinculada a eventos de inadimpléncia e nao representa garantia
de crédito aos cessionarios. Adicionalmente, a provisao para perdas esperadas associadas
ao risco de crédito é constituida em montante julgado suficiente para cobrir possiveis perdas.
Sao observadas as diretrizes estabelecidas pela Resolucao CMN n° 4.966/2021 a partir de
2025. d. Gestao de Risco de Liquidez: O risco de liquidez € o risco em que a Companhia
ird encontrar dificuldades em cumprir com as obrigacoes associadas com seus passivos
financeiros que sao liquidados com pagamentos a vista ou com outro ativo financeiro. A
abordagem da Companhia na administracao de liquidez é a de garantir, 0 maximo possivel,
que sempre tenha liquidez suficiente para cumprir com suas obrigacdes, sobre condicoes

a) Receitas Operacionais 2° semestre l(12(202 - . o b normais e de estresse, sem causar perdas ou risco de prejudicar a reputacao do grupo. A
Receita de Prestacao de Servicos! 1.020 ,a taxa revisada a cada 45 dias, conforme reunioes do COPOM e alteracdes na taxa SELIC.  go0 i elencamos as operacaes da Companhia suscetiveis ao risco de liquidez:
Total 1.020 1 020 No semestre, os valores registrados com partes [el_auonadas_ totalizam RS 481 negati-  Ativos 31/12/2025
1 Refere-se, substancialmente, & remuneracao recebida pela TTSCD em decorréncia da YOS com a Supplier (coligada), referentes ao convénio de rateio intercompany vigente a - Caixa e equivalentes de caixa 14.327

prestacao de servicos na qualidade de agente de financiamento. época, RS 253_negat|vos com a Techfin (controla_do_ra), relativos ao rateio intercompany, | etras Financeiras do Tesouro 16.150
b) Outras Receitas/(Despesas) Operacionais 2° semestre 31 {12 {202 e RS 68 negativos com a TOTVS (controladora |nd|rgt_a), correspondentes ao resultado  Total 30.477
Despesas de Pessoal (2.837) (6.757)  das provisdes de incentivo de longo prazo. No exercicio, os montantes sdo de RS 1.041 18, Qutras Informacdes - a. Operacdes com derivativos: Até 31 de dezembro 2025, a
Despesas Tributérias (758) (1.248)  negativos com a Supplier, RS 448 negativos com a Techfin e RS 83 positivos com a TOTVS,  TTSCD no realizou operacdes com derivativos. b. Resultado nao recorrente: A classifi-
Despesa de Processamento de Dados (171) (277)  conforme as naturezas mencionadas anteriormente. cacao de resultados recorrentes e nao recorrentes na TTSCD esta atrelada a previsibilidade
Despesa de Servicos Técnicos Especializados! (192) (370) b) Remuneracao do Pessoal-Chave da Administracao: A remuneracao atribuida a e frequéncia dos eventos, considerando as atividades regulares desempenhadas pela Com-
Outras Despesas Administrativas (152) (327) Diretoria da TTSCD no periodo corresponde a: panhia. Nao ha resultados nao recorrentes a serem informados em 31 de dezembro de 2025.
Outras Receitas/(Despesas) Operacionais? (2.909) (3.692) 2° semestre  31/12/2025 19. Eventos subsequentes — A Companhia ndo identificou eventos subsequentes até a
Total (7.019) (12.671) Honorarios da Administracéo (328) (657) data da aprovacao destas demonstracoes financeiras.

Diretoria Contadora
Reinaldo Agostinho Junior Betania Batista Santos Oliveira — CRC 1SP 320.074/0-3
Relatério do Auditor Ind sobre as D acoes Fi iras

Aos administradores e acionistas da

TTSCD Sociedade de Crédito Direto S.A. | Sao Paulo-SP

Opinido: Examinamos as demonstracdes financeiras da TTSCD Sociedade de Crédito
Direto S.A. (“Companhia” ou “TTSCD”), que compreendem o balanco patrimonial em 31 de
dezembro de 2025 e as respectivas demonstracdes do resultado, do resultado abrangente,
das mutacoes do patrimonio liquido e dos fluxos de caixa para o semestre e exercicio findos
nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das prin-
cipais politicas contabeis. Em nossa opiniao, as demonstracoes financeiras acima referidas
apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicao patrimonial e
financeira da TTSCD Sociedade de Crédito Direto S.A. (“Companhia” ou “TTSCD”), em 31
de dezembro de 2025, o desempenho de suas operacdes e os seus fluxos de caixa para
o semestre e exercicio findos nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas
no Brasil, aplicaveis as instituicoes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil
(BACEN). Base para opiniao: Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas
brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com
tais normas, estao descritas na secao a seguir, intitulada “Responsabilidades do auditor pela
auditoria das demonstracdes financeiras”. Somos independentes em relacao a Companhia,
de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Codigo de Etica Profissional
do Contador e as normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade,
aplicaveis a auditorias de demonstracdes financeiras de entidades de interesse publico no
Brasil. Nos também cumprimos com as demais responsabilidades éticas, de acordo com
essas normas. Acreditamos que a_evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada
para fundamentar nossa opinido. Enfase: Chamamos a atencdo para a Nota explicativa
n° “3.g" as demonstracoes financeiras que descreve que as referidas demonstracoes
foram elaboradas de acordo com as préticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis as
instituicoes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil, considerando a dispensa
da apresentacao, nas demonstracoes financeiras referentes aos periodos do ano de 2025,
dos valores comparativos relativos aos periodos anteriores, conforme previsto na Resolucao
n° 4.966 do Conselho Monetario Nacional (CMN) e na Resolucao BCB n° 352 do Banco
\Central do Brasil (BCB). Nossa opiniao nao contém ressalva relacionada a esse assunto.

Outras informac que ham as d acoes fi iras e o relatorio
do auditor: A administracao da Companh|a & responsavel por essas outras informacdes
que compreendem o Relatorio da Administracao. Nossa opinido sobre as demonstracoes
financeiras ndo abrange o Relatorio da Administracdo e nao expressamos qualquer forma de
conclusao de auditoria sobre esse relatério. Em conexao com a auditoria das demonstracoes
financeiras, nossa responsabilidade é a de ler o Relatério da Administracao e, ao fazé-o,
considerar se esse relatorio esta, de forma relevante, inconsistente com as demonstracoes
financeiras ou com nosso conhecimento obtido na auditoria ou, de outra forma, aparenta
estar distorcido de forma relevante. Se, com base no trabalho realizado, concluirmos que
ha distorcao relevante no Relatorio da Administracao, somos requeridos a comunicar esse
fato Nao temos nada a relatar a este respeito. Responsabllldade da administracao pelas

racoes fi as: A administracdo é responsavel pela elaboracdo das demon-
stracoes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis as
instituicoes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil, e pelos controles internos
que ela determinou como necessarios para permitir a elaboracao de demonstracdes
financeiras livres de distorcdo relevante, independentemente se causada por fraude ou
erro. Na elaboracao das demonstracdes financeiras, a administracao é responsavel pela
avaliacao da capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel,
0s assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil
na elaboracao das demonstracoes financeiras, a nao ser que a administracao pretenda
liquidar a Companhia ou cessar suas operacdes, ou nao tenha nenhuma alternativa realista
para evitar o encerramento das operacGes. Responsabilidades do auditor pela auditoria
das d tracoes fi iras: Nossos objetivos sao obter seguranca razoavel de que
as demonstracoes financeiras, tomadas em conjunto, estao livres de distorczo relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatorio de auditoria contendo
nossa opiniao. Seguranca razoavel ¢ um alto nivel de seguranca, mas, ndo, uma garantia de
que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria
sempre detectam as eventuais distorcdes relevantes existentes. As distorcoes podem ser
decorrentes de fraude ou erro e sao consideradas relevantes quando, individualmente ou em
conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisoes econémicas

dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstracoes financeiras. Como parte
da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria.
Além disso: - Identificamos e avaliamos os riscos de distorcao relevante nas demonstracoes
financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos
procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de
auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opiniao. O risco de nao deteccao
de distorcao relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a
fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificacao, omissao ou
representacdes falsas intencionais. - Obtemos entendimento dos controles internos relevantes
para a auditoria para planejarmos procedimentos de auditoria apropriados as circunstéancias,
mas, nao, com o objetivo de expressarmos opiniao sobre a eficacia dos controles internos
da Companhia. - Avaliamos a adequacao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade
das estimativas contabeis e respectivas divulgacoes feitas pela administracao. - Concluimos
sobre a adequacao do uso, pela administracao, da base contabil de continuidade operacional
e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relacao
a eventos ou condicoes que possam levantar divida significativa em relac@o a capacidade
de continuidade operacional da Companhia. Se concluirmos que existe incerteza relevante,
devemos chamar atencao em nosso relatério de auditoria para as respectivas divulgacoes
nas demonstracoes financeiras ou incluir modificacao em nossa opiniao, se as divulgacoes
forem inadequadas. Nossas conclusoes estao fundamentadas nas evidéncias de auditoria
obtidas até a data de nosso relatorio. Todavia, eventos ou condicoes futuras podem levar
a Companhia a nao mais se manter em continuidade operacional. Comunicamo-nos com a
administracao a respeito, entre outros aspectos, do alcance e da época dos trabalhos de
auditoria planejados e das constatacoes significativas de auditoria, inclusive as eventuais
deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

KPMG Auditores

Independentes Ltda. Marco Antonio Pontieri

Sao Paulo, 27 de marco de 2026.
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